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Entorno y estrategia.

Durante 2023, los mercados financieros
experimentaron un claro cambio de sesgo de las
politicas monetarias a ambos lados del Atlantico.
Sibien la primera parte del afio estuvo dominada
por subidas de tipos de interés, para combatir una
inflaciéon que empezaba el afio con cifras de doble
digito, la segunda parte del ano se caracterizé

por un fuerte parén en ese sentido gracias a una
inflacion cada vez mas controlada. Finalmente,
elano acabd con una clara expectativa de bajada
del precio del dinero para el ejercicio 2024, que se
tradujo en un fuerte y esperado rally de fin de afio.

En este contexto, el afio 2023 fue un ejercicio
favorable tanto paralos activos de renta variable
como los de rentafija. Porlo que respectaalos
mercados bursatiles, el ejercicio podriamos
denominarlo como espectacular, finalizando con
subidas generalizadas y muy significativas de los
principales indices bursatiles. Para el inversor de
renta fija, 2023 también se convirtié en una buena
oportunidad para seguir haciendo cartera, y una
clara puesta en valor de dicha cartera en el Ultimo
mes del afo.

Las finanzas sostenibles se consolidan como uno
de los sectores con mayor desarrollo y crecimiento
dentro del ambito de las inversiones, cobrando
cada vez un mayor protagonismo para el inversor
institucional y, progresivamente, para el inversor
no profesional. Debido a esa rapida evolucidn, se
puede ver una leve disrupcién con el desarrollo de
normativas a este efecto que permitan unabuena
consolidacién del sector.

Segun la Ultima informacidén disponible, publicada
por VDOS, a cierre del ejercicio, los fondos de
inversion nacionales con criterios de sostenibilidad
representaron el 34% del total, que, sin ser una

cifra elevada, ha experimentado un crecimiento

de un 24,2% desde marzo de 2021, entrada en

vigor del Reglamento de Divulgacion de Finanzas
Sostenibles (SFDR), momento en el cual el
porcentaje era Unicamente del 9,8%.

De ellos, los fondos de inversidon que promueven
caracteristicas medioambientales y sociales (art.8)
acumularon 115.235 millones de euros (33,1% del
total de fondos de inversidn) y los fondos con
objetivo de inversién sostenible (art.9), 3.022
millones de euros (0,9% del total).

Enlo que respecta al sector asegurador, segin
datos de ICEA, los ingresos por primas de las
aseguradoras se situaron en 76.463 millones

de euros acierre de 2023, un18% mas que en el
ejercicio anterior. De la facturacién total, 43.011
millones correspondieron al ramo de No Viday
33.452 millones al de Vida. Todas las grandes lineas
de negocio mostraron un sélido dinamismo.

Enlo relativo al ahorro gestionado por parte de
las aseguradoras, éstas gestionaban 203.808
millones de sus clientes a través de todo tipo

de seguros de vida a cierre de 2023, una cifra
un5,23% superior ala de un afio antes. Todo ello
impulsado por los efectos sobre el ramo de ahorro
delas subidas de tiposylabuenamarchadelos
mercados alo largo del ejercicio.
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En este contexto, Mutualidad registré unos
ingresos por primas de 666 millones de euros y el
ahorro gestionado se situd, a cierre del ejercicio,
en 10.209 millones de euros. En cuanto alacifrade
mutualistas, 2023 cerré con un total de 210.886.

Una vez aprobadas las cuentas anuales en la
Asamblea General de mutualistas, la rentabilidad,
acierre de 2023, para el Plan Universal se situara
enel 3,83%, alcanzando hasta el 100% de la
rentabilidad neta de dicha cartera, en lugar del 90%
previsto con caracter general, con el fin de mejorar
las prestaciones de jubilacién. En el caso del Plan
Ahorro 5y Plan Junior, la rentabilidad retribuida es
del 3,45%.

La estrategia de inversiones de la compafiia siguié
manteniendo su hoja de ruta, caracterizada por
laindependencia, prudenciay seguridad en la
gestion, con unavisién alargo plazo que permite
conseguir rendimientos rentables y recurrentes.
Las inversiones de la Mutualidad (balance contable)
alcanzaron los 10.288 millones de euros.

Mutualidad continué poniendo el foco en informar
alos/as mutualistas alternativos de las opciones
con las que cuentan para mejorar su pension
futuray bienestar financiero, en las propuestas de
valor para los diferentes perfiles de mutualistas,

la experiencia del cliente o ladigitalizacién, entre
otras cuestiones.

En 2023, ante la solicitud de un grupo de
mutualistas de habilitar el traspaso de su fondo

acumulado en Mutualidad al Régimen Especial

de Trabajadores Auténomos, desde la compania

se comenzd aliderar un grupo de trabajo con

las diferentes asociacionesy colectivos para
garantizar una adecuada aproximacion a esta
peticiény velar por los intereses de todo el
conjunto de mutualistas. Adicionalmente, en este
contexto, Mutualidad realizé una sesién online
informativa para mutualistas alternativos, mas

de 40 encuentros informativos en Colegios de
Abogados de todo el pais y activd una campana
informativa de la nueva legislacién sobre el sistema
de cotizacion para auténomos, seguin rendimiento
de su actividad, entre otras iniciativas y siempre
actuando con la maxima transparenciay rigor.

Mutualidad activé su Plan Estratégico 2023-2027,
ADN 23/27, que establece sus objetivos a través de
cuatro grandes pilares: crecimiento de negocio,
excelencia operativa, personasy liderazgo social.

También aprobd su Plan Estratégico de
Sostenibilidad 2023-2027, Activistas de lo Mutuo,
como se explica en el capitulo de esta memoria:
Gestion de lasostenibilidad. En 2023, el Plan de
Sostenibilidad se cumplié en mas de un 90%.

Esta apuesta por lasostenibilidad se complementa
con la estrategia de Fundacién Mutualidad, entidad
que desarrolla su actividad, de forma coherente con
la actividad de la aseguradora, en torno ala cultura
financiera, el talento juridico, la nueva longevidad y
el compromiso social.

Alolargo de este informe, se detallan los esfuerzos
de la entidad por integrar criterios ESG en su
actividad diaria.
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3.2.1. Principales magnitudes
economicas 2023.

* Las cuentas anuales e

210.886 informacion financiera
. detallada se encuentran
s olomendeshong  Milenesde curosen disponibles en la

gestionade web corporativa de
I - o= :
96,09% ramo Vida No Vida Mutualidad.

10.288

millones de euros en millones de euros rentabilidad media ratio de solvencia
inversiones (balance pagados en siniestrosy al mutualista retribuida al
contable) prestaciones Plan Universal
201-1

3,83%
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